Sprawozdania finansowe i ich analiza

Przykladowe zestawy egzaminacyjne ilustrujg stopien ztozonos$ci zadan i1 pytan testowych.
Wskazane w zadaniach rozwigzania sg rozwigzaniami wytgcznie ramowymi. Rozwigzania — co do
zasady — powinny uwzglednia¢ zatozenia podane w zadaniu, jednak moga by¢ one przez kandydata
dookreslone lub skomentowane, jesli uzna takg potrzebe. Na dzien egzaminu obowigzujacy jest zakres
wiedzy aktualnej, odpowiadajacej zagadnieniom wyspecyfikowanym dla danego egzaminu w
obowigzujacej uchwale Krajowej Rady Bieglych Rewidentow. Przygotowujac si¢ do egzaminow,
publikowane zadania nalezy wigc wykorzystywa¢ odpowiednio, pamigtajac jednoczesnie o tym, ze nie
wyczerpuja one bogatej literatury przedmiotu.
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ROZWIAZANIA WZORCOWE

BLOK TEMATYCZNY I
Pytania testowe

1. Sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitalowej, w ktorej jednostka
dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci:

a) muszg by¢ sporzadzane zgodnie Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,

b) moga by¢ sporzadzane zgodnie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,

¢) mogg by¢ sporzadzane zgodnie Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci o ile taka
decyzj¢ podjat kierownik jednostki.

2. Tworzony przez jednostke zaktadowy fundusz socjalny wykazywany jest w bilansie:
a) w pasywach w kapitatach wlasnych,
b) w pasywach w grupie zobowiazan krétkoterminowych,
¢) w pasywach w kapitatach wlasnych w pozycji ,,Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe”.

3. W MSR generalng zasada jest, ze w przypadku dobrowolnej zmiany zasad (polityki) rachunkowo$ci
w sprawozdaniu finansowym, z uwzglednieniem zasady istotnos$ci:

a) zmiang stosuje si¢ od okresu sprawozdawczego nastepujacego bezposrednio po okresie,
w ktérym wprowadzono t¢ zmiane,

b) jednostka nie musi stosowa¢ zmiany dla zadnego prezentowanego okresu, ktory rozpoczyna si¢
przed okresem rocznym, w ktérym jednostka po raz pierwszy stosuje zmiang,

c¢) zmiane stosuje sie retrospektywnie, ujawniajac  dane na koniec biezacego
i poprzedzajacego okresu.

4. Roczne sprawozdanie finansowe oddziatu przedsigbiorcy zagranicznego w Swietle przepisoOw ustawy

o rachunkowos$ci uwaza si¢ za zatwierdzone:

a) jezeli zostalo zatwierdzone zarowno sprawozdanie finansowe przedsi¢biorcy zagranicznego,
jak i sprawozdanie finansowe oddziatu,

b) jezeli przedsigbiorca zagraniczny poinformuje o takim zatwierdzeniu wiasciwy dla oddziatu
zagranicznego urzad skarbowy,

¢) jezeli zostalo zatwierdzone sprawozdanie finansowe przedsiebiorcy zagranicznego, ktore
obejmowalo dane sprawozdania finansowego tego oddzialu.

5. Ktéra z ponizszych odpowiedzi, wymieniajacych zdarzenia wystepujace po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego, zawiera wylacznie takie zdarzenia, ktore w mysl MSR klasyfikuje si¢ jako
niewymagajace korekty w sprawozdaniu finansowym:

a) istotne potgczenie z inng jednostka, ustalenie przychoddw ze sprzedazy majatku zbytego przed
koncem okresu sprawozdawczego, zasadnicze zmiany cen aktywow,

b) zniszczenie istotnego skladnika majatku przez pozar, ogloszenie zamiaru zaniechania
dzialalno$ci, zbycie kluczowego aktywa,

¢) duze zmiany kursow walutowych, udzielenie jednostce zaleznej porgczenia o istotnej wartosci,
niewyptacalnos$¢ dtuznika dotyczgca naleznosci wystepujacej pod koniec roku.

6. Dokonane przez jednostke w oparciu o odrgbne przepisy, wyplaty z zysku biezacego roku
obrotowego wykazywane s3:
a)  jedynie w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego,
b)  w bilansie w pozycji pasywow ,,Zysk (strata) netto” w kwocie pomniejszonej o dokonane
wyplaty zysku roku obrotowego, za ktory sporzadzane jest sprawozdanie finansowe,
c) w bilansie ze znakiem ujemnym w pozycji pasywoéw ,.Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)”.
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7. Zarzad Spotki Gold SA uznal, Ze zastosowanie okreslonego przepisu ustawy o rachunkowosci nie

pozwoli Spotce na rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku

finansowego. W takiej (wyjatkowe;j) sytuacji Spotka Gold SA:

a) nie stosuje tego przepisu, przy czym w_informacji dodatkowej powinna uzasadnié
przyczyny jego niezastosowania oraz okresli¢ wplyw, jaki niezastosowanie przepisu
wywiera na obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy jednostki,

b) musi zastosowac przepis ustawy, za§ w informacji dodatkowej powinna okresli¢ wplyw jaki
niezastosowanie przepisu moze wywrze¢ na obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wynik finansowy jednostki,

c) moze nie stosowaé tego przepisu o ile moze zastosowaé konkretny MSR regulujacy
przedmiotowg kwestig.

Spotka Szafir SA stosujaca ustawe o rachunkowosci posiada udziaty w spotce Agat Sp. z o.0.
zaklasyfikowane jako inwestycje zaliczone do aktywow trwatych. Wzrost wartosci udziatoéw w Agat
bezposrednio wiazacy si¢ z uprzednim obnizeniem ich wartosci, zaliczonym do kosztow
finansowych, do wysokosci tych kosztow Szafir powinna ujac:

a) w kapitale z aktualizacji wyceny,

b) jako pomniejszenie kosztéw finansowych,

¢) jako przychody finansowe.

9. W przypadku, gdy jednostka uprzednio niestosujgca Krajowych Standardow Rachunkowosci przy

10.

sporzadzaniu sprawozdan finansowych zgodnie z ustawa o rachunkowosci postanowila wlaczy¢ je
do przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci to skutki pierwszego zastosowania Krajowych
Standardow Rachunkowosci traktuje jako:

a) zmiane przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci,

b)  zmiane¢ szacunkow,

c) korekte bledow.

Zgodnie z MSR jako zysk ze sprzedazy sktadnika aktywdw niematerialnych, ktorego warto$¢ byta

aktualizowana w drodze przeszacowania ujmuje si¢:

a) réznice migdzy wptywami netto ze sprzedazy sktadnika aktywoéw niematerialnych a jego
kosztem historycznym,

b)  roéznice miedzy wplywami netto ze sprzedazy skladnika aktywéw niematerialnych a jego
wartoscia bilansowa,

c) réznice migdzy wptywami netto ze sprzedazy skladnika aktywdéw niematerialnych a jego
warto$cig bilansowa powickszong o pozostate saldo wyceny dotyczace tego sktadnika
aktywow ujete w kapitale wlasnym.
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Zadania sytuacyjne

Zadanie 1

Zalozenia:
GDR S.A. (dalej: Spoétka) jest emitentem papierow wartoSciowych, ktorego akcje sag notowane na
alternatywnym rynku NewConnect i zajmuje si¢ produkcja gier komputerowych. Nie jest jednostka
zainteresowania publicznego. Spotka prowadzi ksiggi rachunkowe zgodnie z ustawg o rachunkowosci.
W zwiazku z obowigzkiem sporzadzenia sprawozdania finansowego na dzien konczacy rok obrotowy
20X0 (rok obrotowy pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym), gtowny ksiggowy Spotki zdecydowal
0 ujeciu i1 prezentacji w sprawozdaniu wskazanych ponizej operacji w okreslony sposéb.

Dyspozycje:
W kolumnie 3 w tabeli zamieszczonej w Rozwigzaniu zadania prosze ocenié, czy wskazane decyzje
gléwnego ksiegowego Spotki dotyczace ewidencji oraz sprawozdawczosci finansowej za 20XO0 1. sa
zgodne z obowigzujacymi przepisami prawa (zakres$lajac odpowiednio zgodne lub niezgodne).
W kazdym przypadku odpowiedz uzasadnij.
Rozwiazanie wzorcowe:

Lp. Decyzje glownego ksiegowego Ocena zgodno$ci (zz gggr;?i?g;ggg:g;rzeplsaml prawa
1 2 3
1. Skutki wzrostu wartosci posiadanych zgodne / niezgodne
na dzien bilansowy przez Spotke o
inwestycji krotkoterminowych ponad Uzasadnienie: o
cene ich nabycia, ktore Spotka art. 35 ust. 3 ustawy o rachunkowosci
wycenla  w - wartoscl godz-lwej- ’ Art. 35.3. Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci
odniesiono na kapitat z aktualizacji inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen
wyeeny. (wartosci) rynkowych zalicza si¢ odpowiednio do
przychodow lub kosztow finansowych (...).
2. Spotka cato$¢ naleznosci z tytutu zgodne / niezgodne
dostaw 1 uslug — niezaleznie od
terminu ich wymagalno$ci, w tym Uzasadnienie: _
naleznoéci wymagalne na dzief art. 3 ust. 3 pkt 18 lit. ¢ ustawy o rachunkowosci
llirsc:)?li(;%gri(nzinzw—}f(ijlq?al?ir]f(iléi?;i VZ Art. 3.1.18.¢c). Naleznosci krotkoterminowe — obejmujg
tytulu dostaw i ushig (B.IL3.a) w ogot {1flleinq§ci,z tytutu dostaw l ustug oraz catosc lub
t h w bilansi B czes¢ naleznosci z innych tytutow niezaliczonych do
aktywach w bilansie). aktywow finansowych, a ktore stajq si¢ wymagalne w ciggu
12 miesigcy od dnia bilansowego.
3. Spotka zakupita nalezno$¢ od strony zgodne / niezgodne
trzeciej za 10% jej wartosci
nominalnej. Na dzien bilansowy Uzasadnienie:
Spotka wycenita t¢ nalezno$¢ w art. 7 ust. 1 oraz )
kwocie nominalnej, a roznice art. 28 ust. 1 pkt 7 ustawy o rachunkowosci
pom@dzy ceng nabycia a wartofcia Art. 7.1. Poszczegolne sktadniki aktywow i pasywow
nominalng zaprezentowala W wycenia sie stosujqc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie
przyCthaCh przyszlych —okresow (wytworzenie) ceny (koszty), z zachowaniem zasady
(pozycja B.IV.2 w pasywach w ostroinosc
bilansie). '
Art. 28.1.7. Aktywa i pasywa wycenia sig nie rzadziej
niz na dzien bilansowy w nastepujgcy sposob:
- naleznosci (...) —w kwocie wymaganej zaplaty, z
zachowaniem ostroznosci (...)
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Tym samym nalezno$¢ powinna zosta¢ wyceniona w
kwocie wymaganej zaplaty (z ewentualnym
uwzglednieniem zasady ostroznosci) czyli w cenie jej
nabycia, a rdznica pomi¢dzy ceng nabycia a wartoscia
nominalna powinna zosta¢ wyksiegowana z przychodow
przysztych okresow z pasywow w bilansie.

Zakladowy  fundusz  $wiadczen
socjalnych wykazywany jest
pasywach bilansu w zobowigzaniach
krétkoterminowych wobec
pracownikow  Spotki  (pozycja
B.IIL.3.i w pasywach w bilansie).

zgodne / niezgodne

Uzasadnienie:
art. 46 ust. 4 ustawy o rachunkowosci

Art. 46.4. Zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych
oraz inne fundusze tworzone na podstawie odrebnych
przepisow, niezaliczone do kapitatow (funduszow)
wlasnych, wykazuje si¢ w pasywach bilansu w grupie
zobowigzan jako fundusze specjalne (pozycja B.111.4 w
pasywach w bilansie)

W zwigzku z przeprowadzong w
20X0 r. emisjg akcji, Spotka poniosta
koszty jej emisji (optaty notarialne,
sadowe oraz podatek od czynnosci
cywilnoprawnych), ktore odniesiono
na kapital rezerwowy.

zgodne / niezgodne

Uzasadnienie:
art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci

Art. 36.2b. Koszty emisji akcji poniesione przy
powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszajq kapitat zapasowy spotki do

wysokosci nadwyZki wartosci emisji nad wartoscig
nominalng akcji, a pozostalq ich czes¢ zalicza si¢ do
kosztow finansowych.

Spotka w 20X0 r. przeksiegowala
jednym zapisem caly kapital z
aktualizacji wyceny na pozostate
przychody operacyjne. Kapitat z
aktualizacji wyceny dotyczyl w
catosci $rodkow trwalych, jakie
ulegly aktualizacji w 1995 r., gdzie —
w wyniku ostatniej inwentaryzacji —
okazato sie, iz wszystkie ww. $rodki
trwate zostaty juz zlikwidowane.

zgodne / niezgodne

Uzasadnienie:
art. 31 ust. 3 1 4 ustawy o rachunkowosci

Art. 31.3. Wartos¢ poczgtkowa i dotychczas dokonane
od srodkow trwalych odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe mogq, na podstawie odrebnych przepisow,
ulega¢ aktualizacji wyceny (...).

4. (...). Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny podlega
(...) zmniejszeniu o roznice z aktualizacji wyceny uprzednio
zaktualizowanych zbywanych lub zlikwidowanych
srodkow trwalych. Roznica ta wplywa na kapitat (fundusz)
zapasowy lub inny o podobnym charakterze, o ile odrebne
przepisy nie stanowiq inaczej.

Akcje wilasne (nabyte w listopadzie
20X0 r. w celu umorzenia) Spotka
wycenia w warto$ci nominalnej i
prezentuje w kapitale wlasnym ze
znakiem ujemnym.

zgodne / niezgodne

Uzasadnienie:
art. 28 ust. 1 pkt 9a oraz zatgcznik nr 1 ustawy o
rachunkowosci

Art. 28.1.9a. Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej
niz na dzien bilansowy w sposob nastepujgcy:
- udzialy (akcje) wltasne — wedlug cen nabycia.
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Zgodnie z zatacznikiem nr 1 do ustawy o
rachunkowosci, udzialy (akcje wtasne) wykazuje si¢ w
aktywach bilansu (pozycja D w aktywach w bilansie).

Skutki zbycia akcji wlasnych w 20X0
r. (akcje nabyto w 20X0-1 r., a ich
sprzedaz — z uwzglednieniem
kosztow sprzedazy — nastgpita w

czerwcu 20X0 1. powyze] ceny
nabycia) odniesiono i
zaprezentowano w  przychodach

finansowych w rachunku zyskéw i
strat.

zgodne / niezgodne

Uzasadnienie:
art. 36a ust. 1 ustawy o rachunkowosci

Art. 36a. 1. W razie zbycia akcji wlasnych, dodatnig
roznice miedzy cenq sprzedazy, pomniejszong o koszty
sprzedazy, a ich ceng nabycia, nalezy odnies¢ na kapital
zapasowy (...).

Spotka z poczatkiem 20X0 r.
zmienita cze$¢ zasad (polityki)
rachunkowosci, a skutki zmian
odniosta i wykazata — odpowiednio —
w pozostatych przychodach oraz
kosztach operacyjnych w rachunku
zyskow i strat.

zgodne / niezgodne

Uzasadnienie:
art. 8 ust. 2 ustawy o rachunkowosci

Art. 8.2. (...) Skutki zmian przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci odnosi si¢ na kapitat (fundusz) wiasny i
wykazuje jako zysk/strate 7 lat ubieglych.
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Zadanie 2

Zatozenia:

W zaktadzie ubezpieczen ,,A” (zwanym dalej zaktadem ,,A”’) prowadzacym dziatalnos¢ w dziale II i nie

stosujacym MSR w ciagu roku obrotowego miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

1. Wdniu20.05.20XX r., przy udziale agenta, zawarto umowe ubezpieczenia srodkow trwatych od ognia
1 innych zdarzen losowych. Okres ubezpieczenia okreslony w umowie ubezpieczenia to: 1.06.20XX
r. — 31.05.20XX+1 r. Zgodnie z zawarta umowa ubezpieczenia nalezna sktadka ubezpieczeniowa
wynoszaca 648.000 zl, miata by¢ zaptacona jednorazowo w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy
ubezpieczenia.

2. Zawarta umowa ubezpieczenia (z pkt.1) podlega reasekuracji biernej proporcjonalnej na poziomie
60%. Umowa nie przewiduje udziatu cedenta w zyskach reasekuratora.

3. Nalezna sktadka ubezpieczeniowa zostala optacona przez ubezpieczajacego z opdznieniem, dlatego
ubezpieczajacy zgodnie z warunkami umowy wptlacit na rachunek biezacy zaktadu ,,A”, tacznie
z nalezng sktadkg ubezpieczeniowsa, odsetki w kwocie 100 zi.

4. Od zawartej umowy ubezpieczenia nalezna agentowi prowizja wynosita 10% sktadki zainkasowanej,
ktoéra przez zaktad ,,A” zostata optacona przelewem w dniu 30.07.20XX r.

5. W sierpniu 20XX r. w §rodkach trwatych objetych ochrong ubezpieczeniows, zgodnie z umowa
ubezpieczenia podang w punkcie 1, wystgpita szkoda, ktora w tym samym miesigcu zostala wyceniona
i uregulowana przez zaktad ,,A” przelewem w kwocie 140.000 zt.

6. W grudniu 20XX r. ubezpieczony zglosit kolejng szkode z zawartej umowy ubezpieczenia (z pkt. 1).
Zgtoszona szkoda nie zostata uregulowana do konca 20XX r., dlatego na dzien 30 grudnia 20XX r.
zaktad ,,A” utworzyt na nig rezerwe na niewyplacone odszkodowania i §wiadczenia, ktora w ujeciu
brutto ustalono w kwocie 105.000 zt.

7. Listy ptac sporzadzone przez zaklad ,,A” za 20XX r. obejmowaly wynagrodzenia brutto

pracownikow:

a/ zajmujacych si¢ akwizycja 4.000 zt
b/ biurowych i kierownictwa 14.000 zt
¢/ zaymujacych sie lokatami 5.000 zt

8. Dopisane w 20XX r. przez bank odsetki od posiadanych przez zaklad ,,A” srodkéw na rachunku
biezacym wyniosty 180 zi.
9. Optacone przelewem w 20XX r. przez zaktad ,,A” sktadki na rzecz organu nadzoru, UFG, PIU
1 Rzecznika Finansowego wyniosty 1.500 zi.
10. Uzyskane w 20XX r. przez zaktad ,,A” przychody odsetkowe z posiadanych lokat finansowych
wyniosty 3.000 zt. Innych przychodow z lokat zaktad ,,A” w 20XX r. nie wykazat.
11. W 20XXr. zaktad ,,A” z tytutu wykonywania bezposredniej likwidacji szkdd:
a/ uzyskat przychody w kwocie ~ 10.000 zt

b/ poniodst koszty w kwocie 7.000 zt
12. W 20XX r. zaktad ,,A” nie ponidst zadnych innych kosztoéw ani nie uzyskat zadnych innych
przychodow.

13. Na dzien 31 grudnia 20XX r. zaklad ,,A” sporzadzit i przestat reasekuratorowi rachunek techniczny,
ktory zostat zaakceptowany przez reasekuratora.
14. Ryzyka objete umowa ubezpieczenia cechuja si¢ rownomiernym rozktadem w okresie ubezpieczenia.
Dyspozycje:
1. W oparciu o dane zawarte w zatozeniach ustali¢ kwoty, jakie zostang wykazane przez zaktad ,,A”
w wybranych pozycjach technicznego rachunku ubezpieczen majatkowych i osobowych na dzien
31 grudnia 20XX r. Dla utatwienia obliczen nalezy przyjac, ze rok kalendarzowy liczy 360 dni, a
2. kazdy miesigc kalendarzowy 30 dni. Rozwigzanie prosze umiesci¢ w ponizszej tabeli w kolumnie
3 (oznaczonej ,,Kwota (w z1)”). W przypadku pozycji, ktore wymagaja odpowiedniego wyliczenia,
prosze¢ w kolumnie 2 (oznaczonej ,,Wyszczegolnienie”) podac sposob jej wyliczenia. Ponadto, gdy
dla danej pozycji kwota wynosi zero nalezy wpisa¢ .,0”.
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Rozwigzanie wzorcowe:

Uproszczony techniczny rachunek ubezpieczen majatkowych i osobowych zakladu ,,A” na dzien
31 grudnia 20XXr.

Pozycja Wyszczegdlnienie Kwota
rachunku (wraz ze sposobem wyliczenia kwoty w kolumnie 3.) (wzb)
1. 2. 3.
L Sktadki /648.000z4-388.800z1-270.000z1+162.000z1= =151.200z1] 151.200
1 Sktadki przypisane brutto
) [pkt 1 zal.] = 648.000z¢ 648.000
5 Udziat reasekuratoréw w sktadce przypisangj
' [60% [pkt 2 zal.] x 648.000z1 = 388.800z1] 388.800
3 Zmiana stanu rezerw sktadek i rezerwy na ryzyko niewygaste brutto
' [(648.000zt:360dni x150dni)=270.000z1] 270.000
4 Udziat reasekuratorow w zmianie stanu rezerw sktadek
' [60%[pkt 2 zal. ]x270.000zt(wiersz 1.3)=162.000z1] 162.000
I Pozostate przychody techniczne na udziale wlasnym
) [pkt 3 zal.] 100
v Odszkodowania i $wiadczenia
' [56.000z1+42.000z1=98.000z1] 98.000
1 Odszkodowania i §wiadczenia wyptacone na udziale wltasnym
' [140.000z4-84.000zt=56.000z1] 56.000
11 Odszkodowania i §wiadczenia wyptacone brutto
| [pkt 5 zal] 140.000
Udziat reasekurator6w w odszkodowaniach i $wiadczeniach
1.2. | wyplaconych 84.000
[60%x140.000zt =84.000z1]
) Zmiana stanu rezerw na niewyptacone odszkodowania i §wiadczenia
) na udziale wlasnym /705.000z4-63.000z1=42.000z1] 42.000
21 Zmiana stanu rezerwy na niewyplacone odszkodowania i §$wiadczenia
" | brutto /pkt 6 zal.] 105.000
29 Udziat reasekuratorOw w zmianie stanu rezerw na niewyptacone
o odszkodowania i §wiadczenia /60%x105.000z1 =63.000z{] 63.000
VII Koszty dzialalno$ci ubezpieczeniowej
' [41.800zt+14.000z1=55.800z1] 55.800
Koszty akwizycji
1. [10%x648.000zt:360dnix210dni=37.800zt] +[4.000z¢(pkt 7zat.)] = 41.800
41.800zt
2. Koszty administracyjne /pkt 7b zal.] 14.000
3 Prowizje reasekuracyjne i udzialy w zyskach reasekuratoréw
) 0
VIII Pozostate koszty techniczne na udziale wlasnym
' [pkt 9 zal.] 1.500
X Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych
' [151.200z1+100z4-98.000z1-55.800z1-1.500z1=-4.000] -4.000

3. W oparciu o dane zawarte w zatozeniach ustali¢ kwoty, jakie zostang wykazane przez zaktad ,,A”
w 0g6lnym rachunku zyskow i strat na dzien 31 grudnia 20XX r. Rozwigzanie prosz¢ umiescic¢
w ponizszej tabeli w kolumnie 3 (oznaczonej ,,Kwota (w zb)”). W przypadku pozycji, ktore
wymagajg odpowiedniego wyliczenia, prosz¢ w kolumnie 2 (oznaczonej ,, Wyszczegolnienie”) podac
sposob jej wyliczenia. Ponadto, gdy dla danej pozycji kwota wynosi zero nalezy wpisac ,,0”.
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Wybrane pozycje ogolnego rachunku zyskow i strat na dzien 31 grudnia 20XX r. zakladu ,,A”

Pozycja Wyszczegdlnienie Kwota
rachunku (wraz ze sposobem wyliczenia kwoty w kolumnie 3.) (wzb)
1. 2. 3.
I Wynik techniczny ubezpieczen majatkowych i osobowych lub
' ubezpieczen na zycie -4.000
II. Przychody z lokat /pkt 10 zal.] 3.000
111 Niezrealizowane zyski z lokat 0
V. Koszty dziatalnosci lokacyjnej /pkt 7c zal.] 5.000
VIII Pozostale przychody operacyjne /pkt § zal.]+ [pkt 11a
' zal.]=180z1+10.000z4=10.180z¢ 10.180
IX. Pozostate koszty operacyjne /pkt 11b zal.] 7,000
XTI Zysk (strata) brutto /-4.000z{+3.000z1+0z-5.000zt+ +10.180z¢-7.000z1
' =-2.820z1] -2.820
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BLOK TEMATYCZNY 1
Pytania testowe

1. Zgodnie z MSR, spehienie testu koncentracji warto$ci godziwej:

a) oznacza, ze zespot dziatan i aktywow stanowi przedsiewzigcie,
b) eliminuje potrzebe dalszej oceny, a transakcja nie zostaje uznana za przedsiewziecie,
c) oznacza, ze zespot dzialan i aktywow moze nie stanowi¢ przedsigwzigcia, ale wymagana jest

dodatkowa ocena.

2.  Emitent papierow warto$ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu dokonat sprzedazy czesci
udziatow w jednostce zaleznej. W zwigzku z tym, ze transakcja nie skutkowata utratg kontroli nad
jednostka zalezna, to zmiana w udziale wtasnosciowym:

a) zostala ujeta jako transakcja kapitalowa w_skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym,

b)  zostata ujeta jako transakcja wptywajaca na skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

c) mogta zosta¢ ujeta jako transakcja kapitatowa lub wptywajaca na skonsolidowany wynik
finansowy w zalezno$ci od przyjetej przez emitenta polityki rachunkowosci.

3. Zgodnie z MSR, przedsigwzigcie stanowi(g):
a) wszelkie zasoby ekonomiczne majace zdolnos¢ przyczynienia si¢ do tworzenia produktow,
b)  zespodt dziatan i aktywow, ktory mozna prowadzi¢ i ktérym mozna zarzadza¢ w celu
generowania dochodu z inwestycji w formie dywidend Iub odsetek,
c) wszelkie zasoby ekonomiczne, wobec ktérych zastosowano procesy, dostarczajace
towary lub ustugi konsumentom, generujace dochéd z inwestycji lub inny dochéd ze
zwyklych dzialan.

4. Jednostka sporzadzajaca sprawozdanie finansowe zgodnie z ustawa o rachunkowosci, w przypadku
istotnej zmiany sktadu grupy kapitatowej w ciagu roku obrotowego podaje:

a) w dodatkowych informacjach 1 objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego podstawowe wielko$ci sprawozdan finansowym w odniesieniu do jednostek
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym od biezacego roku obrotowego,

b) we_ wprowadzeniu__do _skonsolidowanego sprawozdania _finansowego dane
umozliwiajace dokonanie oceny tej zmiany,

c) we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nazwy, siedzibe i sktad
zarzadu jednostek nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w biezacym
roku obrotowym.

5. Zgodnie z MSR, w przypadku znacznych wahan kursow wymiany walut w okresie
sprawozdawczym, kurs wilasciwy do przeliczenia na walut¢ prezentacji grupy kapitatowe;j
przychodow i kosztow oraz innych catkowitych dochodow jednostki podporzadkowanej, ktorej
waluta funkcjonalna ré6zni si¢ od waluty prezentacji grupy kapitatowe;j, to:

a) kurs wymiany na dzien zawarcia transakcji,
b)  $redni kurs wymiany w danym okresie,
c) kurs zamknigcia na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Zgodnie z MSR, w przypadku gdy sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej zostato sporzadzone
na inny dzien lub dotyczy innego okresu sprawozdawczego niz skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, nalezy ujawni¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym:

a) okres sprawozdawczy jednostki zaleznej oraz wpltyw znaczacych transakcji lub zdarzen,
ktore wystapity pomiedzy data sprawozdania finansowego jednostki zaleznej a datg
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b) dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego sprawozdania finansowego jednostki
zaleznej oraz powo6d wykorzystania innego dnia lub innego okresu,

c) zadne z powyzszych ujawnien nie sg wymagane.
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7. Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, warto$¢ poczatkowa udzialu wycenianego metoda praw
wlasnosci stanowi:

a) cena nabycia udzialu powigkszona o warto$¢ firmy lub pomniejszona o ujemng wartos¢
firmy,

b) cena nabycia udzialu,

c) cena nabycia udziatu powigkszona/pomniejszona o réznice w wycenie aktywdéw netto

wedtug wartosci godziwych i warto$ci ksiggowych.

8. Zgodnie z MSR, jednostka dominujaca moze utraci¢ kontrole nad jednostka zalezna:
a)  jedynie w ramach jednej odrebnej umowy (transakcji),
b)  w wyniku dwéch lub wiecej umoéw (transakciji),
c) w wyniku dwoch lub wigcej umoéw (transakeji), ale jedynie w przypadku gdy umowy te
zostaty zawarte w tym samym roku obrotowym.

9. W przypadku sporzadzania skonsolidowanego rachunku przeplywow pieni¢znych na podstawie
skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, dywidendy nalezne
(niewyptacone) w ramach podzialu wynikow finansowych jednostek grupy kapitatowe;:

a) podlegaja wylaczeniu z dziatalnosci finansowej oraz inwestycyjnej,

b)  podlegaja wylaczeniu jedynie w ramach dzialalno$ci operacyjnej,

c) nie_podlegaja wylaczeniu, gdvz odpowiednie wartosci bilansowe oraz odpowiednie
przychody i koszty z tytulu dywidend zostaly juz wyeliminowane.

10. Zgodnie z MSR, w ramach potaczenia jednostek gospodarczych, jednostka przejmujaca wycenia
mozliwe do zidentyfikowania nabyte aktywa i przejete zobowigzania wedlug ich warto$ci
godziwych na dzien przejgcia. W powyzszym kontekscie sktadnik aktywow jest mozliwy do
zidentyfikowania, m.in. jezeli:

a)  jest sktadnikiem aktywow ujmowanym na dzien przejecia w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jednostki przejmowanej,

b)  jego istnienie da si¢ potwierdzi¢ poprzez spis z natury lub za pomoca innych, adekwatnych
procedur (na przyktad potwierdzen ze stronami trzecimi),

c) powstaje na skutek praw wynikajacych z umowy lub z innych tytuléw prawnych,
niezaleznie od tego, czy prawa te mozna przenie$¢ lub oddzieli¢ od jednostki lub od
innych praw i obowiazkow.
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Zadania sytuacyjne

Zadanie 1

Zalozenia:

Spotka A oraz spotka B sa emitentami akcji notowanych na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Spotka A nabyta udziaty w spotce B etapami:

Data nabycia udzialéw Nabyty %-owy udzial Przekazana zaplata
31-03-20X1 30% 32 000
30-09-20X2 50% 80 000

Jedna akcja w spotce B odpowiada jednemu glosowi na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Warto$¢ godziwa aktywdw netto spotki B na dzien przejecia nie odbiegala istotnie od ich warto$ci
ksiggowej 1 wynosita 120 000. Warto$¢ aktywdéw netto na dzien nabycia 30% udziatdéw wynosita
100 000.

Spotka A nie wywierata znaczacego wptywu na spotke B do czasu objecia kontroli i nie uymowata zmian
warto$ci godziwej posiadanych udziatow kapitatowych w innych catkowitych dochodach. Zgodnie z
przyjeta polityka rachunkowosci Grupy Kapitalowej A, udzialy niekontrolujace w jednostce
przejmowanej sa wyceniane w wartosci proporcjonalnego udzialu obecnych instrumentow
wlasnosciowych w ujetych kwotach mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto jednostki
przejmowanej. Na dzien nabycia 50% udziatow, wygasto prawo weta pozostalych akcjonariuszy.

W pazdzierniku 20X2 roku Spotka B sprzedata Spotce A maszyneg za kwote 5 000, ktorej amortyzacja
rozpoczeta si¢ od listopada 20X2, przy czym zalozono jej planowany okres ekonomicznej uzytecznosci
na 5 lat. Uprzednio Spotka B nabyta t¢ maszyne za kwotg 3 500 i nie amortyzowata jej w swoich
ksiegach rachunkowych.

W rozwigzaniu nalezy pominag¢ wptyw ewentualnego podatku odroczonego i zaokragli¢ wyniki do

petnych wartosci.

Dyspozycje:

Na podstawie informacji i danych zawartych w powyzszych zatozeniach nalezy:

1) Okresli¢c dzien przejgcia w opisanej powyzej transakcji nabycia akcji Spotki B realizowane;j
etapami.

2) Przedstawic¢ kalkulacj¢ warto$ci firmy/zysku na okazyjnym nabyciu.

3) Przedstawi¢ kalkulacje wyniku na eliminacji ze sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien
przejecia posiadanych uprzednio 30% akcji Spotki B.

4) Przedstawi¢ kalkulacje korekty wynikajacej z nabycia przez Spotke A maszyny od Spoétki B na
dzien 31-12-20X2.

Rozwigzanie wzorcowe:

Ad 1) Dniem przejecia jest dzien, w ktorym jednostka przejmujaca (spotka A) obejmuje kontrole nad
jednostka przejmowang (spotka B). W zadaniu kontrola zostala przejgta w dniu
30-09-20X2, tj. w momencie nabycia dodatkowych 50% akcji spotki B — spotka A posiada
wigkszos¢ gltosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki B przy jednoczesnym braku
weta ze strony pozostatych akcjonariuszy.

Podstawa prawna: MSSF 3 (par. 8)

Strona 12

Komisja Egzaminacyjna



Sprawozdania finansowe i ich analiza

Ad 2) Kalkulacja warto$ci firmy/zysku na okazyjnym nabyciu:

Przekazana zaplata za 50% akcji (1) 80 000
Udzialy niekontrolujace w wartosci godziwej (120 000%20%) (2) 24 000
Wartos¢ godziwa 30% posiadanych akcji (3)

(80 000 x 30/50) 48 000
Warto$¢ godziwa aktywow netto Spotki B na dzien przejecia (4) 120 000
Wartos¢ firmy (1+2+3-4) 32 000

Podstawa prawna: MSSF 3 (par. 32)

Ad 3) Kalkulacja zysku na eliminacji 30% akcji:

Wartos$¢ godziwa 30% posiadanych akcji (1)

(80 000 x 30/50) 48 000
Cena nabycia 30% posiadanych akcji (2) 32 000
Zysk na eliminacji 30% akcji (1-2) 16 000

Ad 4) Kalkulacja korekty na dzien 31-12-20X2 wynikajacej z nabycia przez Spotke A maszyny od

Spotki B:
1. ustalenie zrealizowanej marzy na sprzedazy maszyny:
Warto$¢ poczatkowa srodka trwatego w Spotce A (1) 5 000
Wartos¢ ksiegowa maszyny w Spotce B (2) 3 500
Marza na transakcji zrealizowana przez Spétke B (1-2) 1500

W zwiazku z tym, ze zawarta transakcja jest tzw. ,transakcja oddolna” (spotka-corka dokonata
sprzedazy na rzecz spOtki-matki), korekta niezrealizowanej marzy ma wplyw na udziaty

niekontrolujace.
Kwota korekty marzy przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujace;j
(1 500*80%) 1200
Kwota korekty marzy przypadajaca udziatlom niekontrolujacym (1 500%20%) 300
2. ustalenie korekty amortyzacji do dnia 31-12-20X2:
Wartos¢ poczatkowa Srodka trwatego w Spolce A 5000
Okres ekonomicznej uzytecznosci maszyny 5 lat
Amortyzacja za okres listopad-grudzien 20X2 ((5 000/5 lat)*2/12) 167
Warto$¢ poczatkowa maszyny w wysoko$ci ceny nabycia przez Spotke B 3500
Okres ekonomicznej uzytecznosci maszyny 5 lat
Amortyzacja za okres listopad-grudzien 20X2 ((3 500/5 lat)*2/12) 117

| Réznica w amortyzacji za okres listopad-grudzien 20X2 (167-117) 50 |

Alternatywna metoda ustalenia korekty amortyzacji do dnia 31-12-20X2:
Marza na transakcji zrealizowana przez Spotke B 1 500
Okres ekonomicznej uzytecznosci maszyny 5 lat
Korekta amortyzacji za okres listopad-grudzien ((1 500/5 lat)*2/12) 50
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W zwigzku z tym, ze zawarta transakcja jest tzw. ,transakcjg oddolng” (spotka-corka dokonata
sprzedazy na rzecz spotki-matki) dotyczacg sprzedazy $rodka trwatego, roOwniez amortyzacje nalezy
potraktowa¢ jako realizacj¢ marzy na sprzedazy maszyny i z tego powodu jest traktowana jakby
spotka-corka amortyzowata maszyng. Stad koniecznos¢ uwzglednienia korekty rowniez w wartosci
udzialéw niekontrolujacych.

Kwota korekty amortyzacji przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujace;j 40

(50*80%)

Kwota korekty amortyzacji przypadajaca udziatom niekontrolujagcym (50*20%) 10
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BLOK TEMATYCZNY II1
Pytania testowe

1. Emitent bedacy jednostkg samorzadu terytorialnego, ktérego papiery sa notowane na rynku
rownolegtym GPW, przekazuje raporty okresowe w formie:
a) jedynie raportow polrocznych i rocznych,
b)  kwartalnych, poétrocznych i rocznych,
¢) jedynie raportéw rocznych.

2. W przypadku koniecznosci skorygowania przez emitenta papiero6w wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan tresci przestanego raportu biezagcego, numerem raportu
bedacego korekta jest:

a)  kolejny numer nadawany w sposob ciagly, przy czym w tresci korekty zawiera si¢ informacje,
ze jest to korekta, wraz ze wskazaniem numeru korygowanego raportu,

b) numer raportu korygowanego, przy czym w tresci korekty zawiera si¢ informacije, ze jest
to korekta, wraz ze wskazaniem jej zakresu w odniesieniu do pierwotnej tresci raportu,

c) numer raportu korygowanego z indeksem goérnym 1, przy czym w tresci korekty zawiera si¢
informacje, ze jest to korekta, wraz ze wskazaniem jej zakresu w odniesieniu do pierwotnej
tresci raportu.

3. Stopa wyptaty dywidendy:
a)  jestrelacja dywidendy na jedng akcje do ceny rynkowej jednej akcji,
b)  jestrelacjg ceny rynkowej jednej akcji do dywidendy na jedng akcje,
c) informuje, jaka cze$¢é zysku netto jest wyptacana w formie dywidendy.

4. W przypadku odmowy dopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku
regulowanym panstwa cztonkowskiego innego niz Rzeczpospolita Polska emitent:

a) przekazuje, w formie raportu biezacego, informacje 0 odmowie dopuszczenia papieréw
warto$ciowych emitenta do obrotu wraz z okresleniem daty niedopuszczenia, liczby
niedopuszczonych papierow wartosciowych oraz ich serii,

b) niezwtocznie informuje Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie, wraz z okre$leniem
daty niedopuszczenia, liczby niedopuszczonych papieréw warto$ciowych oraz ich serii,

¢) niezwlocznie informuje Komisje Nadzoru Finansowego, wraz z okresleniem daty
niedopuszczenia, liczby niedopuszczonych papieréw wartosciowych oraz ich serii.

5. Emitent bedacy bankiem moze op6zni¢ przekazanie informacji poufnych o problemach z ptynnoscia
jesli:
a) ujawnienie informacji poufnych nie pocigga za sobg zagrozenia dla stabilnosci finansowe;j
emitenta i systemu finansowego,
b) jest w stanie zapewni¢ poufno$¢ tych informacji,
c) opodznienie ujawnienia tych informacji nie lezy w interesie publicznym.
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Zadania sytuacyjne

Zadanie 1

Zalozenia:
Spotka Alfa jest notowana na GPW w Warszawie 1 jest podmiotem dominujacym w grupie kapitatowej Alfa
Holding. Skonsolidowane dane finansowe oraz ceny rynkowe akcji spotki Alfa zaprezentowane zostaly
ponizej:
e zysk skonsolidowany Alfa Holding w 20X1 r. = 5 mln zl, z czego:

— zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej = 4,5 min z,

— zysk akcjonariuszy/udzialowcow niekontrolujacych = 0,5 min z4,

e zysk skonsolidowany Alfa Holding w 20X2 r. = 6 mln zl, z czego:
— zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej = 5,5 min z,
— zysk akcjonariuszy/udzialowcow niekontrolujacych = 0,5 min z4,

e kapital wlasny Alfa Holding w 20X1 r. = 107 mln z, z czego:
— kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej = 100 min z,
— kapitat wlasny przypadajacy udzialom niekontrolujacym = 7 min z,

e kapital wlasny Alfa Holding w 20X2 r. = 113,5 mln z, z czego:

— kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej = 106 min z,

— kapitat wlasny przypadajacy udzialom niekontrolujacym = 7,5 min zl,

rynkowa warto$¢ kapitatu obcego na koniec 20X2 r. = 34 min zL,

warto$¢ odtworzeniowa aktywow na koniec 20X2 r. = 120 mln zt,

cena rynkowa akcji spotki Alfa na dzien 03.01.20X2 r. =200 z,

cena rynkowa akcji spotki Alfa na dzien 28.12.20X2 r. = 46 zi,

na poczatku IV kwartatu 20X2 r. spotka Alfa dokonata splitu swoich akeji w relacji 1:5,
liczba akcji spotki Alfa na poczatek 20X2 r. (przed splitem) = 560 000 szt.,
przewidywany wskaznik stopy wyplaty dywidendy za 20X2 r. (oparty na zysku przypadajgcym
akcjonariuszom jednostki dominujacej) = 56%,

e spotka nie dokonywala wyplaty dywidendy z zysku 20X1 r.

Akcjonariusze spotki Alfa chea oceni¢ efektywnos$¢ zainwestowanego przez siebie kapitatu.

Dyspozycje:

Na podstawie informacji i danych zawartych w powyzszych zatozeniach (z_punktu widzenia

akcjonariuszy spé6lki Alfa) nalezy:

1) Obliczy¢ rentowno$¢ kapitatu wlasnego (ROE) w 20X2 r. i zinterpretowaé wynik.

2) Obliczy¢ stopg zwrotu z inwestycji w akcje spotki Alfa w 20X2 .

3) Obliczy¢ wysokos¢ dywidendy na akcje, ktora moze zosta¢ wyptacona z zysku 20X2 r. przez spotke
Alfa

4) Obliczy¢ wskaznik Q Tobina na koniec 20X2 .

Rozwigzanie wzorcowe:
Ad1)
Wariant I
Wskaznik rentowno$ci netto kapitatu wlasnego (ROE) ma postac:

zysk netto

sredni stan kapitatu wtasnego
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W zwigzku z tym, Ze analiza ma by¢ prowadzona z punktu widzenia akcjonariuszy spotki Alfa, a takze
w celu zachowania wiasciwiej relacji licznika z mianownikiem, do obliczania ww. wskaznika nalezy
wzig¢ zysk akcjonariuszy jednostki dominujgcej oraz przypadajacy im kapitat wlasny:

rentownos¢ netto kapitalu wtasnego (ROE) w 20X2 r. =
5500 000 zt / [(100 000 000 zt + 106 000 000 z1)/2] = 5.34%

Interpretacja
Otrzymany wynik oznacza, ze w 20X2 r. ze 100 zt kapitalu wlasnego przypadajacego akcjonariuszom

jednostki dominujacej Grupa wygenerowata srednio 5,34 zt przypadajacego im zysku netto.

Wariant 11
Wskaznik rentowno$ci netto kapitatu witasnego (ROE) wystepuje w literaturze takze w postaci:

zysk netto

$redni stan kapitalu wlasnego bez wyniku finansowego roku
obrotowego

Uwzgledniajac wczesniejsze uwagi (por. wariant I):

rentownos$¢ netto kapitalu wtasnego (ROE) w 20X2 r. =
5500 000 zt / [(100 000 000 zt — 4 500 000 zt + 106 000 000 zt — 5 500 000 zt)/2)] = 5,61%

Interpretacja
Otrzymany wynik oznacza, ze w 20X2 r. ze 100 zt kapitalu wlasnego przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej Grupa wygenerowata srednio 5,61 zt przypadajacego im zysku netto.

Ad 2)
Wskaznik stopy zwrotu z akcji, w przypadku braku wyplaty dywidendy w danym okresie, ma posta¢:

cena koncowa — cena
poczatkowa

cena poczatkowa

Nalezy jednak pamigtac, ze takie zdarzenia, jak np. splity akcji zaktdcaja porownywalnos$¢ danych. Stad
w celu poprawnego obliczenia stopy zwrotu niezbgdne jest dokonanie korekty wartosci akcji (przed lub
po splicie). Split akcji, to bowiem ich podziat (podzial warto$ci nominalnej akcji, a co za tym idzie takze
ich ceny rynkowej) przy jednoczesnym utrzymaniu dotychczasowego kapitatu akcyjnego spotki na tym
samym poziomie (warto$¢ portfela inwestora si¢ nie zmienia, ma tylko wiecej, za to tanszych akcji).
Stad:

Wariant I
Ceng poczatkowa ujednolicamy przyjmujgc za baze okres po splicie:

skorygowana cena rynkowa z 03.01.20X2 r. =200 zt / 5 =40 zt
stopa zwrotu z akcji = (46 zt — 40 zt) / 40 zt = 15,00%

Wariant 11
Ceng koncowg ujednolicamy przyjmujac za baze okres przed splitem:

skorygowana cena rynkowa z 28.12.20X2 r. =46 zt * 5 =230 zt

stopa zwrotu z akcji = (230 zt — 200 zt) / 200 zt = 15,00%
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Wariant I11

Mozna takze wykorzysta¢ (zamiast samej ceny rynkowej) kapitalizacje spotki, a wige iloczyn liczby akeji
iich ceny. Skoro split byt w relacji 1:5, a liczba akcji przed splitem = 560 000 szt., to liczba akcji po splicie
=2 800 000 szt. (560 000 * 5). Stad:

stopa zwrotu z akcji = (46 zt * 2 800 000 szt. — 200 zt * 560 000 szt.) / (200 zt * 560 000 szt.) = 15.00%
Ad 3)

Wskaznik stopy wyplaty dywidendy (oparty na skonsolidowanym zysku przypadajacym
akcjonariuszom dominujacym) = 56% i ma postac:

dywidenda przypadajaca akcjonariuszom dominujacym

skonsolidowany zysk przypadajacy akcjonariuszom
dominujagcym

Stad, uwzgledniajac nowg liczbe akcji po splicie w [V kwartale 20X2 r., tj. 2 800 000 szt. (560 000 szt.
*5), dywidenda na jedna akcje (DPS), ktora zostanie wyptacona z zysku 20X2 r. przypadajacego
akcjonariuszom dominujacym wyniesie:

DPS = (56% * 5 500 000 zt) / 2 800 000 szt. = 1,10 z} / szt.

Ad 4)
Wskaznik Q Tobina ma postac:

rynkowa wartos$¢ kapitalu wlasnego + rynkowa wartos¢ kapitatu
obcego

warto$¢ odtworzeniowa aktywow
Stad:

wskaznik Q Tobina = (46 zt * 2 800 000 szt. + 34 000 000 zt) / 120 000 000 zt = 1,36
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Zadanie 2

Zatozenia:

Ponizej zaprezentowano zapis rozmowy czterech oso6b oznaczonych jako A , B, C i D oraz wybrane
dane liczbowe dotyczace spoiki, ktora sporzadza sprawozdanie w oparciu o MSR, a rok obrotowy
konczy w dniu 30 czerwca.

Wybrane dane | 5019 2020 Harmonogram splaty zobowiazan z tytulu leasingu
Przychody ze 300 750 operacyjnego:
sprzedazy —
Koszty dziatalnosci Stan Platnosci
Y . 536 5541 | Rok |Zadluzenia | Splatarat | . . z tytulu
OPeraCYJI}eJ na koniec | kapitalowych leasingu
Zysk z dmaialn(.)sq 264 189 roku operacyjnego
Operacyjne) 2019 400 100 40 140
Koszty finansowe 64 88 2020 300 100 3 132
Zysk netto | 162 901 2021 200 100 24 124
Aktywarazem | 2500 2700 |2022 100 100 16 116
Kapitaty wlasne | 1500 1505| 2023 0 100 8 108

A: Mam nareszcie nasze wstepne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sig
w czerwcu 2020 r. Tak przygladam sie¢ wynikom i widzg ze w 2020 r. w poréwnaniu do poprzednich
lat, bardzo spadta nam rentowno$¢ kapitatow wilasnych.

B: No rzeczywiscie nie wyglada to dobrze... Ale moze to wynika¢ z wdrozenia nowego standardu
dotyczacego leasingu (MSSF16). Mamy sporo leasingu operacyjnego. Na pewno negatywnie odbito
si¢ to na naszych wynikach, jak to z nowymi standardami zawsze bywa — nizsze zyski, czyli nizsza
rentownos$¢ — sprawa wyjasniona.

C: Nie sadze, aby wdrozenie nowego standardu wplyneto negatywnie na rachunek zyskéw i strat, a w
niektorych kwestiach moze nawet poprawito wyniki. To nie byta gléwna przyczyna spadku ROE.

A: Akurat ten standard w rachunku wynikdéw zupetnie nic nie zmienit, za to w bilansie zmiany sg spore,
wigc pewnie odbito si¢ to na ROE.

D: Czyli mamy do czynienia z zakldceniem przedmiotowym w poréwnywalnos$ci danych, prawda?

B: Nie, to jest zaktocenie organizacyjne.

@)

: Ja bym powiedziatl, Zze metodologiczne.

>

: A ja, ze finansowe. Nie zmieniales$ przeciez sposobu obliczania wskaznikow.

@

: Moim zdaniem wszystkiemu winna jest sytuacja na rynku - nasze marze operacyjne znacznie spadty
od poprzedniego roku, zatem spadek ROE byt nieunikniony 1 nic nie mogli$my na to poradzic.

>

: Wlasnie, ze moglismy! Widzac, co si¢ dzieje, mozna bylo interweniowac i zmienié¢ strukturg
finansowania. GdybySmy w pore zwigkszyli zadluzenie, to nasze ROE wygladatoby duzo lepie;j.

B: Gdyby$my zrobili tak jak mowisz, to byloby jeszcze gorzej. Oprocentowanie dlugu na poziomie 8%
to zdecydowanie za duzo. Zamiast wyplaca¢ dywidende trzeba byto skupi¢ cz¢§¢ wyemitowanych
obligacji z rynku. To mialo szans¢ troche poprawi¢ nasze wyniki.

C: Dywidend¢ wyptacamy systematycznie od wielu lat. W tej sytuacji nic by to nie zmienilo w
rentownosci kapitatow wtasnych, a tylko niepotrzebnie zirytowalibySmy akcjonariuszy. Nasz EPS i
tak jest znacznie nizszy niz naszych gtownych konkurentow.

D: No i co z tego? Tego chyba nie da si¢ tak wprost porownac...
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C: To z tego, ze sposob obliczania EPS jest wystandaryzowany, a akcjonariusze pilnie $ledzg t¢ miare

1 poréwnuja jg migdzy spotkami, w celu dokonania najlepszej inwestycji. To banalnie proste - ten,
kto ma najwyzszg wartos¢ EPS - wygrywa.

B: Chyba chciate$ powiedzie¢ ,,najnizsza wartos¢”. Im nizej, tym lepiej.

C: Ciekawe dlaczego?

B: Wysoki EPS, oznacza niska warto§¢ wskaznika P/E, a inwestorzy szukajg spdtek z wysokim P/E, bo

to oznacza potencjat do wzrostu.

: A ja gdzie$ czytatem, ze z tym P/E jest troche tak jak z muzyka: jedni lubia wyzsze, a inni preferuja

nizsze tony, co oznaczatoby, ze dla réznych grup inwestoréw atrakcyjne moga by¢ zaréwno spotki
z wysokim P/E, jak i charakteryzujace si¢ niskim P/E.

: Oczywiscie. Niskie P/E moze by¢ atrakcyjne, ale tylko dla grupy, ktora kompletnie nie ma pojgcia o

inwestowaniu.

: Nie stuchaj go. Jest doktadnie odwrotnie. Wysoki wskaznik P/E oznacza tylko jedno: klopoty. Rynek

to w duzej mierze emocje. Kupujac spotke z wysokim P/E zwyczajnie przeptacasz, wiec badz
racjonalny i zawsze wybieraj sp6iki z niskim P/E.

Dyspozycje:
Wykorzystujac informacje przedstawione w Zatozeniach nalezy:

1.

Wskazag, ktora z 0sob (A, B czy C) ma racj¢ w zakresie wptywu wprowadzenia nowego standardu
sprawozdawczos$ci na rachunek wynikow i rentowno$¢ kapitatdow wilasnych (przy zatozeniu, ze
wysoko$¢ rocznej raty kapitatowej jest rOwna rocznej amortyzacji srodkow trwalych w leasingu
operacyjnym, a stan zadluzenia jest rowny wartosci netto Ssrodkow trwatych w leasingu
operacyjnym) oraz wyjasni¢ dlaczego

Obliczy¢ warto$¢ wskaznika operacyjnej rentownosci aktywéw w % dla roku obrotowego
konczacego si¢ 30.06.2020 r. oraz wskazac¢, ktora z oséb (A, B czy C) ma racje odnosnie do
potencjalnego wplywu zmiany struktury finansowania na rentownos$¢ kapitatow wiasnych. W
kalkulacji wskaznika nalezy postuzy¢ sie danymi na 30.06.2020 r. bez ich usredniania.

Wskazaé, ktora z osob (B, C czy D) ma racj¢ w prowadzonej dyskusji o wskazniku zysku na jedna
akcje (EPS) i wyjasni¢ dlaczego.

Wskazag, ktora z oséb (B, C czy D) ma racje w prowadzonej dyskusji o wskazniku cena/zysk (P/E)
i wyjasni¢ dlaczego.

Rozwigzanie wzorcowe:
1. odpowiedzi nalezy udzieli¢ skreslajac litery oznaczajace osoby, ktore nie maja
racji oraz wpisujac krotkie uzasadnienie (max. 3 zdania).

Racje ma osoba oznaczona literg: IX X] poniewaz

Skutkiem wprowadzenia nowego standardu (MSSF 16) sag zmiany zaréwno w bilansie jak
i rachunku wynikéw. Rezultatem rozbicia platnosci z tytulu leasingu operacyjnego na
czesé zwigzang z amortyzacja i czes¢ odsetkowq jest poprawa wyniku na dzialalnosci
operacyjnej, jednak nie wplywa to na wynik brutto ani netto.
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Obliczenia i notatki: (nie podlegaja ocenie)

MSSF 16
Leasing Leasing Wszystkie |
finansowy | operacyjny typy Leasing | Leasing
finansowy | operacyjoy
Przychody X X X :
Aktywa - +A+ ==
Koszty ) e ng BRI
operacyjne bez Pojedynczy e
amortyzacji koszt Zobowiazania $S -
EBITDA ! iR Zobowigzania / =8
prawa - MM
. . bilancow YT T
Amortyzacja Amortyzacja .lAmon}-zacja S $5558 |
Zysk o : Zrédto: IFRS Foundation,
peraCyIny E http://www.ifrs.org/Current-Projects/ASB-
. - Projects/Leases/Documens/
, : ' Odsetk
Koszty finansowe | ~ Odsetki ‘%L IFRS 16 effects analysis.pdf
Zyek bruito © - . I
i 2. odpowiedzi nalezy udzieli¢

wpisujgac wielkos¢ operacyjnej
rentownosci aktywow, skreslajac litery oznaczajace osoby, ktore nie maja racji oraz
wpisujac krotkie uzasadnienie (max. 3 zdania).

W kalkulacji wskaznika nalezy postuzyc sie danymi na 30.06.2020 r. bez ich usredniania.

Wskaznik operacyjnej rentownosci aktywow w % 7,0 %
z dokladnoscia do 1 miejsca po przecinku

Racje¢ ma osoba oznaczona literg IX “' poniewaz

Oprocentowanie dlugu (8%) jest wyzsze niz operacyjna rentowno$¢ aktywow, co oznacza, ze
w przedsi¢biorstwie wystepuje ujemny efekt dzwigni finansowej i zwigkszanie zadluzenia
zmniejszy ROE. Redukcja zadluzenia mialaby pozytywny wplyw na ROE.

Obliczenia 1 notatki: (nie podlegaja ocenie)

Zysk operacyjny 2020 189

Operacyjna rentownos$¢ aktywow = Aktywa na 30062020~ 2.700

= 0,070 = 7,0%

3. odpowiedzi nalezy udzieli¢ skreslajac litery oznaczajace osoby, ktore nie maja racji
oraz wpisujgc krotkie uzasadnienie (max. 3 zdania).

Racj¢ ma osoba oznaczona litera: @ .hl @ poniewaz

Wskaznika EPS nie mozna wprost porownywa¢ pomiedzy spotkami, ze wzgledu na
rozng liczbe akcji (oraz roznice w ich cenie). (EPS spotki, ktora pozyskata ten sam kapitat,
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ale w drodze emisji mniejszej liczby akcji bedzie wyzszy)

4. odpowiedzi nalezy udzieli¢ skreslajac litery oznaczajace osoby, ktore nie maja racji
oraz wpisujac krétkie uzasadnienie (max. 3 zdania).

Racj¢ ma osoba oznaczona litera: IX “' E poniewaz

Warto$¢ wskaznika P/E jest uzalezniona od fazy rozwoju przedsi¢biorstwa i jego potencjatu
rozwoju (tzw. growth vs. value). Spélki mlode, 0 malych zyskach i duzym potencjale
wzrostu maja wskaznik P/E na wyzszych poziomach. Spoélki dojrzale, o duzych,
stabilnych zyskach i wyplacajace dywidende maja zwykle nizsze wskazniki P/E lecz sg
atrakcyjne dla inwestorow poszukujacych wlasnie tych cech.
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Zadanie 3

Zalozenia:
Dane REMIX SA notowanej na gietdzie papieréw wartosciowych wraz z wysokosciag rocznej stopy
inflacji przedstawia tabela ponize;j.

Wyszczegélnienie 201X rok 201X+1 rok
Ogodlna liczba akcji 100 000 100 000
w tym akcje uprzywilejowane do dywidendy w stosunku 2:1 25 000 25 000
Zysk netto 500 000 800 000
Zysk netto przeznaczony na dywidende 400 000 600 000
Cena rynkowa 1 akcji zwyklej 32 40
Roczna stopa inflacji 10%

Dyspozycje:

Prosze obliczy¢ na przestrzeni dwoch lat ksztattowanie si¢ nastgpujacych wskaznikow z punktu
widzenia wlasciciela kapitalu oraz skomentowac¢ otrzymane wyniki:

1. zyskuna 1 akcje,

dywidendy na 1 akcje zwykla,

stopy dywidendy na 1 akcje zwykla,

stopy wyplat dywidendy na 1 akcje zwykla,

efektywnosci nominalnej i realnej inwestycji w akqe zwykte z punktu widzenia akcjonariusza.
Wymkl nalezy poda¢ z doktadno$cia do dwdch miejsc po przecinku.

PIERCRN

Rozwiazanie wzorcowe:
Ad. 1
Wskaznik zysku na 1 akcje w roku 201X = Zysk netto: Ogdlna liczba akcji = 500 000 : 100 000 = 5,00

Wskaznik zysku na 1 akcje w roku 201X+1 = Zysk netto: Ogolna liczba akcji = 800 000 : 100 000 =
8,00
Wskaznik wykazuje poprawe, w roku biezacym na jedna akcje przypada wicksza ilo$¢ zysku.

Ad. 2
Ustalenie liczby akcji przeliczeniowych dla potrzeb dywidendy = 75 000 akcji zwyktych + 25 000 akcji
uprzywilejowanych do dywidendy * 2 wskaznik przeliczeniowy dla akcji uprzywilejowanych = 125.000

Wskaznik dywidendy na 1 akcje zwykta w roku 201X = Zysk netto przeznaczony na dywidendg : Liczba
akcji przeliczeniowych dla potrzeb dywidendy = 400 000 : 125 000 = 3,20

Wskaznik dywidendy na 1 akcje zwykta w roku 201X+1 = Zysk netto przeznaczony na dywidendg:
Liczba akcji przeliczeniowych dla potrzeb dywidendy = 600 000 : 125 000 = 4,80

Wskaznik dywidendy na 1 akcje zwykla wykazuje poprawe, w roku biezacym zysk dzielony w formie
dywidendy pomiedzy akcjonariuszy jest wickszy.

Ad.3
Wskaznik stopy dywidendy na 1 akcje zwykta w roku 201X = Wskaznik dywidendy na 1 akcje zwykla
: Cena rynkowa 1 akcji = 3,20 : 32=10,10

Wskaznik stopy dywidendy na 1 akcje zwykla w roku 201X+1 = Wskaznik dywidendy na 1 akcj¢
zwykla : Cena rynkowa 1 akcji = 4,80 : 40 = 0,12

Wskaznik stopy dywidendy na 1 akcj¢ zwykta wykazuje poprawe, rosnie skala korzys$ci akcjonariuszy
w stosunku do biezacej ceny rynkowe;.

Ad. 4
Wskaznik stopy wyptat dywidendy na 1 akcje zwyktg w roku 201X = Wskaznik dywidendy na 1 akcje
zwykla * 100% : Wskaznik zysku na 1 akcje = 3,20 * 100% : 5,00 = 64%

Strona 23

Komisja Egzaminacyjna



Sprawozdania finansowe i ich analiza

Wskaznik stopy wyptat dywidendy na 1 akcje zwykta w roku 201X+1 = Wskaznik dywidendy na
1 akcje zwykta * 100% : Wskaznik zysku na 1 akcje = 4,80 * 100% : 8,00 = 60%

Wskaznik stopy wyptat dywidendy na 1 akcje zwykla wykazuje pogorszenie, w biezacym okresie
spotka mniej zysku przeznaczyta na dywidende.

Ad. 5

Roczna efektywnos$¢ nominalna inwestycji w 1 akcjg zwykta sktada si¢ z: wzrostu ceny 1 akcji zwyklej
oraz dywidendy na 1 akcj¢ zwykla.

Roczna efektywno$¢ nominalna inwestycji w 1 akcje zwykta = ((40-32) + 4,80) * 100% : 32 =40%

Roczna efektywno$¢ realna inwestycji w 1 akcj¢ zwykla = Roczna efektywnos$¢ nominalna inwestycji
w 1 akcje zwykla — Stopa rocznej inflacji = 40% - 10% = 30%

-KONIEC ZESTAWU -
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